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Aframhaldandi hagvoxtur en rodurinn pyngist

Einkaneysla og fjarfesting knyja pjodarskatuna, utanrikisverslun gripur til ara.
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Okyrrd i mjukri lendingu: Vinnumarkadurinn og ferdapjonustan

Atok & vinnumarkadi og rekstrarerfidleikar i ferdapjonustunni valda titringi i islensku efnahagslifi um pessar
mundir. Hann endurspeglast i snarpri gengisveikingu, stigandi verdbdlguvaentingum og aukinni svartsyni.
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Veentingar fyrirtaekja um stédu og horfur i

efnahagsmalum
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236 kjarasamningar losna a naestu sex manuoum

Fj6lmenn stéttarfélog krefjast launahaekkana umfram liklegan framleidnivoxt. Launahlutfall fyrirtaekja er po
sOgulega hatt og raunlaun hafa vaxid umfram framleidni ad undanférnu. bPad er krefjandi vetur framundan.
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Heimildir: Rikissattasemjari, Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka
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| neer 6llum greinum hefur launakostnadur vaxid umfram tekjur sidustu ar

Hja ferdapjonustufyrirtsekjum hefur launahlutfallid vaxido um sjo prosentustig a sidustu premur arum. Einungis i
byggingastarfsemi er hlutfallid nanast 6breytt, en par hafa tekjur vaxid gridarlega.
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SOmu sogu er ad segja hja skradu felogunum

Hja peim félogum sem eiga neer allt sitt undir & islandi hefur launahlutfallid vaxid um fimm prosentustig og ardsemi eigin fjar
ryrnad um ramlega fjéroung fra 2014.

Hlutfall launakostnadar af tekjum Ardsemi eigin fjar
- skrad innlend rekstrarfélog - skrad innlend rekstrarfélog
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Svigrum rikisins er takmarkad

Utlit er fyrir ad afgangur af rekstri rikisins verdi 29 ma.kr. & naesta ari. A8 6dru Obreyttu, ef vidhalda skal
rekstrarafgangi er ljost ad rikinu eru préngar skordur settar.
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Har launakostnadur i alpjéodlegum samanburai

Medallaun & vinnustund & Islandi eru med pvi haesta sem gerist innan OECD. Launakostnadur & framleidda einingu hefur
aukist sidustu ar a sama tima og gengi kronunnar hefur styrkst. petta dregur verulega ar samkeppnishaefni landsins.
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Heimildir: OECD, Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka. * Um er ad raeda nalgun par sem arsmedallaunum i hverju landi er deilt nidur & ‘l"
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Laun haekka umfram polmork og atvinnuleysi eykst

Gert er rad fyrir ad laun haekki nokkud meira en samrymist verdstodugleika. Af peim s6kum, samhlida
haegari efnahagsumsvifum, eykst atvinnuleysi.
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bratt fyrir launahaekkanir og litid atvinnuleysi haegir hratt &4 einkaneyslunni

A pridja arsfjordungi drést kortavelta Islendinga innanlands saman, i fyrsta skipti fra arinu 2013, og

vaentingavisitalan fér undir 100 stig.
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Veentingavisitala Gallup
- arsfjoroungsleg gégn
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Drattarklarinn haegir a sér

Hratt mun draga Ur vexti einkaneyslu, og verdur hann undir langtima medaltali pegar fram i saekir. Voxturinn helst hond i
hond vid raunlaunahaekkun, & medan aukid atvinnuleysi vegur & maoti.

Einkaneysla og raunlaun 2000-2021
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bua att, pu matt: Meiri neysla en ekki um efni fram

pratt fyrir ad einkaneysla & hvern einstakling muni aukast Ut spatimann er voxturinn hoflegur og ekki drifinn
afram af skuldsetningu.
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Svigrum til aukinnar skuldsetningar er hinsvegar til stadar

Stutt er sidan skuldir heimilanna toku ad vaxa eftir naer samfellda leekkun skulda allan pennan aratug.

Breyting fra 2010-2017 Raunvoxtur skulda heimila
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Flugveik ferdapjonusta

pratt fyrir rekstrarerfidleika hja innlendum flugfélogum, sem flytja brodurpart ferdamanna til landsins, er ekki gert rad fyrir
frambodsskelli. Ad Obreyttu verda flugfargjold ad haekka, med mogulegum neikveedum ahrifum & fjélda og neyslu
ferdamanna.

Afkoma a hvern farpega Fjoldi erlendra gesta um Keflavikurflugvoll
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Ferdapjonustan heldur engu ad sidur uppi utflutningsvextinum

Adrar utflutningsgreinar leggja hinsvegar hond & plég, einkum annar Gtflutningur s.s. kisilframleidsla og fiskeldi.

Utflutningur
- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Haegari einkaneyslu- og utflutningsvoxtur = haegari fjarfestingavoxtur
ibudafjarfesting hefur tekid vid keflinu af atvinnuvegafjarfestingu.
Fjarfesting

- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Toluverd fjarfesting ut spatimann

pratt fyrir ad fjarfestingarstig atvinnuveganna haldist naer 6breytt Ut spatimann eykst heildarfjarfesting sem
hlutfall af VLF, enda mikill gangur i ibudafjarfestingu og fjarfestingu hins opinbera.

Fjarfesting
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Ibadafjarfesting hefur sig til fyrri dyrdar

Hvati til nybygginga er, og verdur enn pé til stadar, enda hisnaedisverd hatt. Utlit er fyrir ad fullbdnum ibadum muni fjdlga
hratt & sama tima og pad haegir a folksfjolgun. Petta pydir ad draga mun ar yfirstandandi hdsnaedisskorti.
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Heimildir: Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka. *Mv. mannfjéldaspa Hagstofunnar, lagspa.
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Husnaedismarkadurinn fikrar sig naer jafnveegi

Eftir pvi sem frambod af nyjum eignum eykst haegir & verdhaekkunum. Ojafnvaegid sem skapast hefur milli htisnaedisverds
og launa verdur nanast horfid undir lok spatimans, par sem laun haekka talsvert umfram hisnaedi.
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Fjarfesting og feroagledi kallar a innflutning

Innflutt pjénusta heldur uppi innflutningsvextinum framan af, enda ferdagledi pjodarinnar i hameeli.

Innflutningur
- hlutdeild einstakra lida i breytingu fra fyrra ari
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Spaum vidskiptaafgangi Ut spatimann

Utlit fyrir verulegan afgang & naesta ari par sem voruskiptahallinn eykst mun hradar en afgangur af pjonustuvidskiptum.
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Utfleedi umfram innfleedi, pratt fyrir vidskiptaafgang

Vidskiptaafgangurinn dugir ekki lengur fyrir gjaldeyriskaupum lifeyrissjodanna.

Aaetlad fleedi & gjaldeyrismarkadi fyrstu 9 manudi arsins, uppreiknad a arsgrundvoll
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Og pad varo veiking!

Veiking kronunnar i haust var miklu hradari og meiri en vid veentum

Gengi kronunnar gagnvart evru Gengisspar Greiningardeildar

- Oryggisbil fra eldri hagspa sem kom ut i april 2018 -EUR/ISK
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Veiking, styrking, veiking

Eftir sviptingar sidustu vikna teljum vid ad gjaldeyrismarkadurinn hafi fario fram ar sér. Verdi komist hja skakkafollum a
vinnumarkadi og i ferdapjonustu geeti krénan styrkst a ny, enda stjornast markadurinn ad miklu leyti af veentingum. Til lengri
tima teljum vid po ad gengi kronunnar gefi eftir.

Gengi krénunnar gagnvart evru
- medaltal arsfjéorounga
160

Spa
150
140
130
120

110

100

2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021
IF 2F 3F 4F 1F 2F 3F 4F 1F 2F 3F 4F 1F 2F 3F 4F 1F 2F 3F 4F 1F 2F 3F 4F 1F 2F 3F 4F

Heimildir: Sedlabanki islands, Greiningardeild Arion banka i’:{



Vid getum verid dyr, en ekki dyrust

Hatt verdlag og sterk krona hefur skert samkeppnishaefni landsins verulega. Midad vid adstaedur a vinnumarkadi er i besta
falli 6liklegt ad verdlag leekki, sem pydir ad adlogun pjdédarbusins fer par af leidandi i gegnum kronuna.
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Heimildir: Sedlabanki islands, Eurstat, Priceoftravel.com, Greiningardeild Arion banka. * Midad vid markadsgengi gjaldmidla pann 26. oktdber. ** Innifalid er 6dyrt “
3ja stjornu hotel, stutt leigubilaferd, prjar tiltdlulega 6dyrar maltidir, prir bjérar & bar og ein menningarleg afpreying. Verd er midad vid mai. "



Verdbolguskot i kortunum

Vid spaum pvi ad verdbolga fari yfir vikmork Sedlabankans strax a naesta ari. Skotid stendur stutt yfir, enda tralegt ad

peningastefnunefnd muni bregdast hart vid.

Verdbolga eftir edli og uppruna
- framlag undirlida
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Heimildir: Hagstofa Islands, Greiningardeild Arion banka
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Sviosmynd: Hvad ef laun haekka langt umfram polmaork?

Midad vid yfirlysingar a haustmanudum er vel haegt ad gera sér i hugarlund ad grunnspain um launapréun sé of varfaerin.
Hvada afleidingar geeti pad haft ef vio follum i gamalkunna gryfju?

Nafnlaun

- breyting fra fyrra ari
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Veikari kréna og meiri verobolga

Yfirgnaefandi likur eru & aframhaldandi veikingu kronunnar ef samkeppnisstadan versnar til muna. Veikari krona og heerri
laun myndu prysta verdbolgu upp. Ahrif launahaekkana og veikari kronu myndu koma fram ymist i atvinnuleysi og
verohaekkunum. Stada utflutningsfyrirtaekja raedst af pvi hversu mikid veikari krona vegur a maéti haerri innlendum kostnadi.

Gengi krénunnar gagnvart evru

2 Atvinnuleysi
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Mun Sedlabankinn pvinga hagkerfio i slaka?

Peningastefnunefnd hefur verid hardord ad undanférnu i gard vinnumarkadarins og hétad ad keela hagkerfido naegilega
mikid til pess ad laun og verdlag leekki ef i hardbakkann sleer. Liklegt er ad endanleg nidurstada yrdi su ad
kaupmattaraukning yrdi overuleg sbkum aukinnar verobolgu, heerri vaxta og meira atvinnuleysis.

Verdbolga Meginvextir Sedlabanka islands
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Helstu ahaettupeettir

Ad miklu leyti samtvinnadir ad pvi leyti ad vinnumarkadurinn hefur &hrif & ferdapjonustuna og 6fugt, og badir paettir hafa
ahrif a kronuna.

Vinnumarkaour

Mikil évissa er um launapréun naestu ara. Stadan er su ad litid svigrum er i hagkerfinu til ad haekka laun verulega,
hvorki hja hinu opinbera né atvinnuvegunum. Launahaekkanir ar héfi fram myndu setja prysting a verdlag,
atvinnuleysi og skerda samkeppnishaefni landsins.

Ferdapjonustan

Ferdapjonustan er steersta utflutningsgrein landsins og komur ferdamanna til landsins eru verulega hadar innlendu
flugfélogunum. Verdi frambodshogg eda eftirspurnarskellur, t.d. vid haekkun flugfargjalda, mun pad hafa veruleg ahrif

a hagkerfid.
Kronan

Kronan hefur ahrif & hvern kima hagkerfisins, s.s. verdbdlgu, vexti og utanrikisverslun. Gengi kronunnar er
sveiflugjarnt og a pad til ad sveiflast mun meira en undirliggjandi efnahagsstaerdir geta réttleett.

Rikisfjarmal
Litill afgangur er af rekstri hins opinbera pratt fyrir kréftugan hagvoxt ad undanférnu. Mikill prystingur er a hid
opinbera ad auka utgjold sin, s.s. til frekari fjarfestingar og til ad lioka um & vinnumarkadi.

Alpjddlegar efnahagshorfur

Aukin ovissa i alpjodavidskiptum hefur temprad veentingar um hagvoxt. Haldi astandid afram ad stigmagnast getur
pad haft veruleg ahrif a islenskt efnahagslif, t.d. i gegnum ferdapjonustuna og adrar utflutningsgreinar.
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broun helstu hagsteerda

Landsframleidsla og undirlidir

Breyting fra fyrra ari (%) 2017 2018 2019 2020 2021
Einkaneysla 7,9 4,1 2,3 1,9 1,5
Samneysla 3,1 2,8 2,0 2,1 1,8
Fjarmunamyndun 9,5 4,6 4,5 7,2 -3,6
Atvinnuvegafjarfesting 4,8 -1,0 1,5 5,3 -8,6
Fjarfesting i ibudarhusnaedi 18,4 24,1 11,7 16,5 5,6
Fjarfesting hins opinbera 26,9 16,1 12,2 3,4 4,5

pjodaruatgjold

Utflutningur voru og pjonustu

Innflutningur voru og pjonustu

Verg landsframleidsla
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broun helstu hagsteerda

Hlutfall af VLF (%) 2017 2018 2019 2020 2021
Vidskiptajofnudur 3,4 2,3 0,6 1,4 3,5
Fjarfesting 22,3 23,3 24,5 25,4 24,1
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbolga 1,8 2,7 4,4 3,3 3,3
Nafnlaun 6,8 6,4 6,3 5,4 4,1
Raunlaun 5,0 3,6 1,8 2,1 0,8
Husnaedisverd 18,9 6,0 4,2 1,7 0,8
Raunverd husnaedis 16,8 3,3 -0,1 -1,6 -2,4
Raungengi 11,8 -2,6 -2,5 0,4 -1,4
Arsmedaltal

Atvinnuleysi (%) 2,8 2,8 3,4 4,0 4,1
EUR/ISK 121 127 133 135 138
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Fyrirvari
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Kynning pessi er eingdngu aetlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvdllur fyrir akvoérounum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad Utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessatri, eda til ad
uppfeera peer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist paer
rangatr.

Upplysingar um bankann, détturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verio stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, dotturfélég eda hlutdeildarfélog hans.

Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggadar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um veentanlega
broun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta paer breyst an fyrirvara.

Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstédum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Munu
framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu nakveemar,
areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist
onakveemar, 6areidanlegar eda 6fullnaegjandi.

Moéttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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